CFO Forward
Index Signal sméru Ceské ekonomiky na 6-9 mésicu

CFO Forward Index - listopad 2026: 50

CFO Forward Index klesl v listopadu na neutralni uroven 50. Domaci primysl ochlazuje,
Némecko se zlepsuje. Vyhled HDP pro rok 2026 snizujeme na 1,7 %, pro rok 2027
ponechavame 2,1 %.
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CO SE STALO

e Doli: dlveéra v ceském primyslu klesla na ro¢ni minimum (skére 39,1). Investi¢ni poptavka firem slabne
(51,6 2 56,7).

» Nahoru: o¢ekavani némeckého priimyslu jsou poprvé od Unora 2022 kladna (53,3), exportni o¢ekavani ifo
rostou (56,2).

» Beze zmény: banky Uvérové standardy nezpfisnuji (50,2), spotrebitelska dlvéra drzi mirné nad primérem
(52,8), nové zakazky rostou o0 5,5 % meziro¢né (srpen).

CO TO ZNAMENA

Ceska ekonomika dal roste, ale vyraznéjsi zrychleni zatim nepfichazi. Zlepseni v Némecku se zatim
nepreneslo do ¢eského priimyslu, exportérliim ale otevira lepsi poptavku. Pro letoSek se nas vyhled pfiblizil
MMF (1,8 %) a Komeréni bance (1,7 %). Letni prognézy MF CR a CNB vznikly pfed daty za 3. &tvrtleti, rizika se
u nich kloni dold.

CO UDELAT

1. Plan na rok 2027 postavit na rlstu kolem 2 %, s variantami1 % a 3 %.
2. Financovani a Uvéroveé ramce zajistit, dokud jsou podminky stabilni.

3. Zasoby a pohledavky Fidit obezfetné, dokud domaci zakazky nepotvrdi obrat.

,Ceska ekonomika dal roste, ale vyraznéjsi zrychleni zatim nepfichdzi. Zlepseni v Némecku se do
domaciho primyslu jesté nepropsalo. Pro plan na rok 2027 doporucujeme pocitat s riistem kolem
2 %, tedy pomalejsim, neZ pfedpoklddaji letni prognézy CNB a ministerstva financi.”

Dean Brabec, prezident CFO Clubu



SLOZKY INDEXU VYHLED HDP VE SROVNANI

Slozka Vaha Skore Realny riist HDP 2026 2027
Nové prd lové zakazk CFO Club (30.10. 2026 1,7 % 21 %
ové priimyslové zakazky 225% 503 ub ( ) 7 7 A7

(08/2026)

Komeréni banka (29. 10. 2026) 7% 23%
Davéra v primyslu 135 % 391

MMF (Fijen 2026) 1,8 % 1,9 %
Investice (Setfeni CNB) 135% 516 3

MF CR (srpen 2026) 19% 24%
Uvérové podminky (Setfeni CNB) 135% 50,2 ;

CNB (1éto 2026) 22% 27 %
Spotiebitelska divéra 0% 52,8

Skore: 50 = dlouhodoby primér; pod 47 zpomaleni, nad 53
ifo oekavani pramyslu 135% 53,3 zrychleni.
ifo exportni o¢ekavani 1835% 56,2
CFO Forward Index 1.1 100 % 50,4
POZNAMKY

« Predbézna hodnota. Index zatim pracuje se srpnovymi zakazkami. Po zvefejnéni zafijovych dat CSU ho
aktualizujeme v pondéli 9. 11. 2026, ostatni slozky se nezméni.

« Metodika 1.1. Tydenni index aktivity CNB Rushin nahradila spotfebitelska ddvéra CSU. Rushin obsahoval i
némecké ukazatele, které index zahrnuje pfimo. Historie od roku 2012 je pfepoctena, zména proti fijnu je
proto srovnatelnd. Publikované hodnoty za zafi (52) a fijen (51) zlstavaji v archivu. Metodika plati beze
zmény nejméné do listopadu 2027.

CO SLEDOVAT

e 9. 11.: aktualizace indexu po zafijovych primyslovych zakazkach

« listopad: podzimni prognéza CNB; listopadova dévéra CSU a ifo

Dalsi CFl vyjde v pondéli 7. prosince 2026.

CFO Forward Index vychazi prvni pondéli v mésici, vyhled HDP &tvrtletné. Zdroje: CSU, CNB, ifo Institut, MF CR, MMF, Komeréni banka;
CFO Club - CFO Forward Index 1.1 a CFO GDP Outlook (data k 30. 10. 2026).
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